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ATA DA 51" REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO AMERIPREY
REALIZADA NO DIA 05/10/2021

Aos cinco dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e um, na sede do AMERIPREV,
localizada a Avenida Sdo Jeronimo, 309, Jardim Bela Vista, Americana. $io Paulo, as nove
horas, reuniram-se¢ para a 31* Reunifio do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Americana - AMERIPREY os seguintes
membros: O Superintendente e Presidente do Comité de Investimentos Sr. Erich Hetzl
Junior, a Chefe de Finangas ¢ Vice-Presidente do Comité, Sra. Roseane Martins Madureira
Ferreira, 08 membros servidores efetivos: Srs. Angélica Silva Gasque Dizard ¢ Anderson
Matel Ferreira. O Sr. Antonio Sebastido Moro justificou a auséncia por motives de satde.
Tambeém participaram de forma remota os representantes da Caixa Econdmica Federal, Sra.
Patricia Candido Simdo, Gerente d¢ Governo de Campinas ¢ o Sr. Julio Alves Bittencoun,
especialista da drea de investimentos. A participaglo dos mesmos estava prevista para a
reuniio do més de setembro. porém por questdes internas da referida Instituiglo, foi
solicitado adiamento para o corrente més. Considerando que era entendimento do Comité de
Investimentos a necessidade de adequaghes na carteira, e que a paricipagio de um
especialista contribuiria para as tomadas de decisdes, houve consenso uninime dos membros
em adiar a reunifio de setembro para esta data. O Superintendente passou a palavra aos
representantes da Caixa Economica. Iniciando a apresentaglio, a Sra. Patricia agradeceu a
oportunidade e explanou os trabalhos realizados pelo banco juntamente aos orgdos publicos.
Em seguida, passou a palavra ao senhor Julio, que iniciou explanando sobre o cendrio das
maiores economias mundiais: EUA, Europa e China. Comentou que a recuperagdo da
economia dos ELUA e da China estdo em uma bituul;ﬁu melhor do que da Europa, e que no
momentoe a pandemia ndo ¢ o pnncipal p-rub]cmﬂ.. |:|-|:r|5 av an:mm;ﬂﬂ esta bem avangada. Nos
EUA hd o controle da pandemia, os cendrios estdo positivos pois ha a aplicagio de estimulos
gué & a forma de o Banco Central incentivar a economia ¢ viio de acordo com a necessidade:
cortar juros ou injetar recursos. A inflagio estad alta em todos os paises. ¢ a cadeia produtiva
rompida devido a paralizagio pela pandemia ¢ a principal responsivel por isso, e 50
amenizara quando houver reajuste entre demanda e procura dos produtos. Na China
recentemente houve o caso da incorporadora Evergrande que possui problemas com
liquidez, embora haja grande esforge das autondades chinesas em resolver essa questio,
ainda ¢ um problema eminente que estd impactando diretamente a economia do pais.
Passando para o cenario doméstico, o Sr. Julio comentou que na parte econdmica o ponto
positive estd relacionado ao possivel controle da pandemia devido a vacinagio em massa,
porém a elevaglo dos juros tem prejudicado o crescimento da economia. Para controle da
inflagdo s¢ faz necessdrio aumentar a taxa de juros. por outro lado para haver crescimento
do PIB a taxa de juros deve ser diminuida. Em 2019 havia dtimas expectativas na questdo
fiscal por contas das reformas bem como das privatizagdes propostas pelo govemno, que s30
vistas de forma positiva pelo mercado, Porém, a pandemia além de ofuscar as reformas ainda
fez o governo aumentar sua divida gerando assim grandes incericzas sobre 0 limite de gasios
do orgamento. No aspecto politico ha a CPl1 do Covid que acirra as brigas politicas e também
hi as eleigdies de 2022, Passando a falar sobre os fundos de investimentos, o Sr. Julio citou
duas premissas: a diversificagdo ¢ a gestiio ativa. Sugeriu para renda fixa a adesiio de fundos
atrelados ao CDI. pois sdo mais conservadores ¢ encurtam os papeis, garantindo maior
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protecio da carteira. Também citou os fundos IDKA 2A que possuem viés de protegdo,
comentou que se a inflagio diminwir ele sofre um pouco mas protege muilo mMais que oulros
fundos. Os fundos de gestdo ativa também atuam de forma mais protetiva, pois sio
realocados de acordo com a situagio atual do mercado. Na renda varidvel sugeriu dois fundos
de gestdo ativa: Expent Claritas Valor Fl Agdes ¢ FIC FIA BR Agdes livres, Para os
multimercados sugeriu BR Estratégia Livre MM, que ¢ bem diversificado e tem potencial
de entregar a meta awarial. Também o Bolsa Americana Multimercado que é exposto a
variagdo do indice S&P somente, niio sofre com variagio cambial. Para investimento no
exterior sugeriu Caixa Institucional BDR nivel 1 que & negociado na B3 porém sfo agdes de
outros paises, em sua maioria dos EUA e por isso so impactados com vanagio do dolar,
que no momento tem perspectivas de leve queda. Comentou que esse tipo de fundo na
carteira do RPPS traz certa protegdo, pois faz uma balanga entre B3 ¢ dblar, quando um sobe
o outro desce. Resumidamente fundos de actes e multimercado do exterior sdo 0s mals
indicados para 0 momento, seguinde de agdes ¢ multimercados do Brasil, e por altimo
encuriar os papeis da renda fixa pensando na proteglio. A Sra. Roseane perguntou a opinido
do Sr. Julio referente aos fundos Caixa Small Caps, ¢ 05 multimercados Macro e RV 30 que
30 da Caixa Econdmica Federal ¢ atualmente fazem parte da caneira do Ameriprev. O Sr.
Julio comentou que o Multimercado RV 30 sempre foi balanceado, ndo arrisca demais, e no
momento ndo estd performando muito bem, sugeriu reduzir a aplicagio se for o caso. O
funde Alocagiio Macro também ndo estd apresentando bom resultado devido a necessidade
de concentragio na renda fixa. Ja o fundo de agdes Small Caps faz mais sentido comprar no
momento, porém considerando que o total de agdes na carteira do Ameriprev estd quase no
limite estipulado pela Politica de Investimentos, ndo sugere o seu aumento. No geral disse
que a carteira do Ameriprev é bem diversificada ¢ faria alguma alteragiio apenas na Renda
Fixa com objetivo de encunar a carteira, Também citou sobre aplicar em Titulos Publicos
Federais tendo em vista a Taxa de Juros alta do momento. O Sr. Anderson questionou sobre
o caso da Evergrande na China, se na hipétese de insolvéncia de alguma empresa grande ha
reflexo diretamente nas empresas menores ligadas a ela. O Sr. Julio pontuou que nesse caso
especifico da China hi espago para que o governo possa socorrer, entiio acha muito
improvivel que acontega igual nos EUA hd tempos atris, Finalizada a apresentagdio e
sanadas as dividas, o Superintendente agradeceu a participagiio dos representantes da Caixa
Econdmica Federal e foi dado prosseguimento na segunda etapa da reunido. Foi verificado
gue as sugestdes apresentadas pelo especialisia do banco estdo alinhadas com as realocagdes
sugeridas pela representante da consultoria de investimentos, conforme ¢-mail encaminhado
aos membros do Comité na data de 22/0%2021. Em resumo, a decisiio mais assertiva para o
momento seria na renda fixa resgatar de fundos do segmento de longo prazo para aplicar em
médio prazo com objetivo de encurtar a carteira devido da taxa de juros elevada, e também
aplicar no exterior seja em fundos de agdes ou multimercados. Sendo assim, os membros do
Comité passaram a analisar os fundos de longo prazo para definir os resgates a serem
realizados. Os fundos da Caixa ¢ do Banco do Brasil do segmento IMA-B apresentaram
resultados positivos nos Gltimos anos, porém até 0 momento tem apresentado desagio no
corrente exercicio, ¢ o mesmo acontece para o fundo BB Alocagio Ativa RF Previdenciano.
Porém, o resultado é positivo se considerarmos a rentabilidade desde a aplicagdo inicial. Para
receber as aplicagdes foram considerados os fundos IDKA 2A que na Renda Fixa tem no
momento maiores perspectivas de retorno, devido a alta da taxa de juros. E também para
ampliar a aplicagdo no exterior foram considerados os fundos de agles BDR ja existentes na
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carteira do Ameriprev. Com base nas andlises realizadas, o Comité de Investimentos decidiu
por unanimidade em realizar as seguintes realocagbes: | - Resgatar do BB
PREVIDENCIARIO IMA-B RF TP, CNPI: 07442.078/0001-05 para aplicar no BB
PREVIDENCIARIO RF IDEA 2 FI, CNPI: 13.322.205/0001 -35 o valor de RS 2.000.000,00
{dois milhdes de reais); 2 - resgatar do CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP, CNPI:
10.740.658/0001-93 para aplicar no CAIXA FI BRASIL IDEA IPCA 2ZA RF LP, CNPL:
14.386.926/0001-71 também o valor de RS 2.000.000.00 (dois milhdes de reais); 3 — Resgate
total do fundo BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ:
25.078.994/0001-90 para aplicar RS 500.000,00 {quinhentos mil reais) no fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I, CNPI: 21.321.454/0001-34,
mais RS 500.000,00 {quinhentos mil reais) no CAIXA F1 ACOES INTITUCIONAL BDR
NIVEL 1, CNPJ: 17.502.937/0001-68. O Comité também decidiu por unanimidade que o
restante do valor resgatado do fundo BB Alocaglio Ativa deverd ser aplicado no BB
PREVIDENCIARIO RF PERFIL FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49 pois se trata de um fundo
atrelado ao CDI, mas que no geral tem apresentado melhor rentabilidade que o fundo Fluxo,
onde normalmente ficam os recursos disponiveis para aplicagdes. Também ficou definido
em solicitar & Crédito ¢ Mercado a andlise dos fundos Caixa Brasil Estratégia Livre FIC
Multimercado LP ¢ Caixa Indexa Bolsa Americana Fl Multimercade LP para futuras
aplicagdes. Nada mais havendo a tratar, a reunidio foi encerrada és onze horas e quarcnta
minutos. A presente ata foi lavrada por mim, Roseane Martins Madureira Ferreira, e assinada
por todos os presentes acima nominados e referenciados.

b
|. Erich Hetzl Junior
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ATA DA 52° REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO AMERIPREY
REALIZADA NO DIA 26/10/2021

Aos vinte ¢ seis dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e um, na sede do
AMERIPREV, localizada 4 Avenida S8o Jerdnimo, 309, Jardim Bela Vista, Amencana, Sdo
Paulo, ds quatorze horas, reuniram-se para a 32* Reunifo do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Amencana - AMERIPREV os
seguintes membros: O Superintendente e Presidente do Comité de Investimentos Sr. Erich
Hetzl Junior. a Chefe de Finangas e Vice-Presidente do Comité, Sra. Roseane Martins
Madureira Ferreira, os membros servidores efetivos: Srs. Angélica Silva Gasque Dizaro e
Anderson Natel Ferreira. Também participaram de forma remota os representantes do Banco
do Brasil, Sra. Maria Celoi Sennes Percira Tocel, Gerente de Relacionamento Governo e o
Sr. Wladimir Macedo, Especialista em [nvestimentos. Dando inicio a apresentaglo, o Sr.
Wladimir explanou sobre o cendric Econdmico Externo, onde o mercado financeiro ja vem
considerando uma situaglio pos-pandemia ¢ hé continua reabertura da economia. A China
foi a dnica grande economia a apresentar PIB positive em 2020, pois produz insumos para
o mundo todo. Porém. devido a paralizagio das inddstrias por causa da pandemia, atualmente
nido estdo atendendo a grande demanda dos demais paises ¢ isso tem impactado
negativamenie a economia mundial. A Europa estd retomandoe agora suas atividades. O 5r.
Wladimir sugeriu em ndo realizar aplicaghes em paises emergentes ¢ asidticos no momento.
Comentou gue o petrdleo tem trajetoria de aumento, e que embora a alta de juros seja
realidade nos outros paises, a visdo ainda ¢ bem positiva para o exterior. No Cenario
domeéstico ha grandes dificuldades na cadeia produtiva, pois depende muito de matéria prima
da China, e a falta dos insumos acarreta a alta da inflagio. Ha também aumento da divida
publica e comprometimento do orgamento ocasionado principalmente pelos auxilios
fornecidos pelo Governo. Embora a crise hidrica esteja um pouco mais controlada, o
aumento da energia elétrica permanece, assim como o aumento do combustivel e de produtos
alimenticios. Acrescentou que um estudo realizade pela JP Morgan, considerando o PMI -
Purchasing Manager's Index que ¢ o termémetro da industria, concluiu que o gargalo da
produgiio serd resolvido apenas no 19 semestre de 2022, Disse ainda que ha estudos iniciados,
principalmente nos EUA, cujo objetivo ¢ tragar estratégias para reduzir a dependéncia de
fornecimento de insumos da China. No Brasil. hd perspectivas de que a taxa de juros
continue subindo aé as eleigdes de 2022, Passando a pane da andlise da caneira, o Sr.
Wiadimir comentou que se o Ameriprev optar por aplicar mais em fundos de agdes se faz
necessirio também aumentar aplicaglio ne exterior para que haja uma contrabalanga nos
resuliados. Comentou que os fundos IRF-M sdo 6timos quando hi queda dos juros, mas
atualmente estd subindo entdo ndo ¢ interessante manter tais aplicagdes. No segmento de
gestio ativa, opinou que ha muita concentragdo no fundo Caixa Gestlo Estratégica, sugere
aplicar mais no BB Alocagio Ativa Retorno Total. Na Renda Variavel comentou que o BB
Agdes Alocagdo ndo estd performando muito bem no momento, por isso a sugestdo ¢ de
aplicar no BB Agdes Dividendos Mid Caps para protegio, pois oferece menos risco. Como
opedio para novos investimentos, o especialista do Banco do Brasil apresentou os fundos BB
Agbes Agro, que pode comprar aié 20% de BDR, o BB Agdes Bolsa Americana que
acompanha o S&P 500 Multimercado, o fundo BB Agdes ESG que tem variagio cambial,
mas que contemplam empresas que se preocupam com impactos ambientais, assunio que
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atualmente estd na pauta do Governo dos EUA, Também citou o BB Agdes Globais Ativo
que ndlo tem variagdo cambial. Finalizada as apresemagdes dos produtos, o Sr. Anderson
guestionou sobre o reflexo na economia devido a possivel quarta onda da COVID-19 na
Russia. O Sr. Wladimir comentou gue nfio se trata de um pais de peso na economia mundial,
¢ o risco de novo lockdown na Europa é guase zero devido a vacinag8o em massa. E que por
esse mesmo motivo, ndo vé muitos problemas relacionados a pandemia nas demais poténcias
mundiais. Apds os esclarecimentos, o Sr. Erich agradeceu a panticipagdo dos representantes
do Banco do Brasil, ¢ os membros do Comité de Investimentos passaram a segunda etapa da
reuniio. A Sra. Roseane comentou que foram realizadas todas realocagbes definidas na
reunidio do inicio do més. Porém, informou que por equivoco proprio. a aplicaglio definida
para o fundo BB Previdencidrio RF Perfil foi realizada em duas dmas distintas, pois a
primeira aplicagdo no dia 13 foi efetuada com valor menor, sendo posteriormente
complementada no dia 18 do corrente més. Considerando as grandes variagdes ¢ incertezas
no mercado financeiro na segunda guinzena de outubro, bem comeo as realocagles realizadas
na carteira do Ameriprev recentemente, os membros do Comité de Investimentos decidiram
por unanimidade em ndo definir qualquer alteragfio no momento e aguardar um cendno mais
claro para posteriores decisdes. Nada mais havendo a tratar, a reunifio fol encerrada as
dezesseis horas e dez minutos. A presente ata foi lavrada por mim, Roseane Martins
Madureira Ferreira, e assinada por todos os presentes acima nominados e referenciados.
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