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ATA DA 14* REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
AMERIPREYV REALIZADA NO DIA 06/06/2018

Aos seis dias do més de junho do ano de dois mil e dezoito, na sede do AMERIPREV,
localizado na Rua Gongalves Dias, 239, Vila Pavan, Americana, Sdo Paulo, s nove
horas e 30 minutos, reuniram-se para a 14* Reunido do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Americana —
AMERIPREV os seguintes membros: Sr. Joaquim Pedro Mello da Silva,
Superintendente do Instituto ¢ Presidente do Comité, o Diretor Financeiro, Sr.
Antdnio Sebastido Moro ¢ os membros servidores efetivos, Sr. Anderson Natel
Ferreira e Sra. Roseane Martins Madureira Ferreira. A servidora membro Sra.
Angélica Silva Gasque Dizaro justificou a auséncia devido a grande demanda de
trabalho em sua Unidade. Na ocasifio esteve presente a Sra. Simone, representante da
empresa de consultoria Crédito e Mercado, que a convite do Superintendente
participou da reunido do Comité para explanar sobre o desempenho dos investimentos
apresentado no ano e em especial no més de maio. O ano de 2018 iniciou com bons
resultados, porém a partir de abril o desempenho passou a ser ruim, devido as
incertezas no mercado e instabilidade politica. No més de maio, 0 desempenho piorou
consideravelmente principalmente pela ocorréncia da greve dos caminhoneiros que
se entendeu no pais todo, e também pela alta do dolar. A Sra. Simone esclareceu que
a perspectiva até o fim do ano é apenas de pequena melhora, ¢ que talvez ndo haja
recuperagdo na economia, pois historicamente em ano de elei¢gdes o mercado
financeiro fica estagnado, porque normalmente nada de tdo impactante é votado na
Camara do Deputados nesse periodo. Voltando a carteira do Ameriprev, verificou
que os fundos de longo prazo, ou seja, IMA-B e IMA-B 5+ tiveram rentabilidade
negativa no més de maio. Por sua vez os fundos atrelados ao DI, tiveram pouca
rentabilidade, mas com rentabilidade positiva. A Sra. Simone comentou que 0s
fundos multimercados atrelados ao DI mitigam o risco da carteira, por isso € de suma
importdncia manter aplicagdes nesse tipo de ativo. Conforme consta em relatorio
anexo a ata, a sugestdo da consultoria ¢ de zerar os investimentos nos fundos de
Longo e Longuissimo Prazo. Resgatar dos sub-segmentos IMA-B e IMA Geral que
sdo de longo prazo e tem maior concentragdo na carteira e aplicar nos segmentos de
médio prazo, como o IMA-B 5 e IDKA 2. Os valores aplicados em fundos de Curto
Prazo estdo dentro do sugerido pela consultoria, ndo havendo a necessidade de
alteragdo no momento. A consultora também sugeriu aplicar um pouco mais em agdes
e fundos multimercados, com o objetivo de diversificar a carteira. No caso das agdes,
o momento ¢ de aquisi¢do, pois estdo em baixa. Em relagdo a Fundos Imobiliarios, a
Sra. Simone comentou que ha algumas opgdes disponiveis no mercado, porém a
maior parte tem prazo para resgate muito longo. Uma das op¢des mais interessante €
o Fundo Imobilidrio Brazilian Graveyard and Death Care Services no ramo de cemi-
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térios. Segundo ela, trata-se de um 6timo negdcio, pois € negociado em bolsa e no
mercado secundério atualmente esta sendo vendido com valor maior ao de compra, 0
que de inicio j4 garante um certo retorno. Acrescentou ainda que seria interessante o
Ameriprev aplicar em FII — Fundo de Investimento Imobilidrio, e que por se tratar de
um investimento a longo prazo o retorno tende a ser bem maior. O ideal seria iniciar
com uma aplicagdo baixa, em média de R$ 1.000.000,00 (um milhdo) a RS
1.500.000,00 (um milhdo ¢ quinhentos mil reais). A Sra. Roseane questionou sobre
os resgates sugeridos nos fundos de longo prazo, uma vez que estdo em queda € o
ideal seria resgatar os recursos em época de alta para obter um bom retorno. A Sra.
Simone disse que 0 questionamento era pertinente, mas esclareceu que a tendéncia
dos fundos de longo prazo é continuar com queda, ou seja, quanto mais tempo
investido, mais chances de perda. Por isso o ideal seria resgatar parte dos
investimentos o quanto antes. Desde o inicio do més de maio os investimentos vém
apresentando consideraveis desagios. Diante disso, o Comité se viu na obrigagdo de
readequar a carteira 0 mais breve possivel para garantir a rentabilidade ¢ o bom
desempenho esperado para os investimentos do Instituto. O Comité entdo passou a
analisar as opgOes de resgates e aplicagdes, considerando as sugestoes da empresa de
consultoria diante do cendrio econdmico atual. O primeiro fundo para aplicagdo
analisado foi o fundo XP Long Short 60 FIC Multimercado, que j4 havia sido objeto
de andlise em reunido anterior. O referido fundo tem apresentado bom desempenho,
e na analise da empresa de consultoria eles sugerem a aplicagdo, pois € um fundo que
se enquadra na Politica de Investimentos do Ameriprev. Também foram analisados
alguns fundos no segmento IDKA 2, considerando que até 0 momento 0 Ameriprev
ndo investe nesse tipo de segmento. De acordo com o ranking de fundos disponivel
na plataforma da Crédito e Mercado os fundos Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos
Publicos FI Renda Fixa LP e BB IDKA 2 Titulos Publicos FI Renda Fixa
Previdenciario se destacam nesse tipo de segmento, e considerando que 0 Ameriprev
ja tem essas institui¢des credenciadas optou-se por aplicar nesses fundos. Dos fundos
de longo prazo optou-se por resgatar R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) do fundo
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) do fundo BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do
fundo CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP.
Os valores resgatados serdo aplicados nos fundos XP LONG SHORT 60 FIC
MULTIMERCADO no valor de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais),
no fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP no valor de R$ 3.750.000,00 (trés milhdes, setecentos € cinquenta mil reais) € no
fundo BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO o
valor de R$ 3.750.000,00 (trés milhdes, setecentos e cinquenta mil reais).
Considerando a baixa das agdes, o Comité também decidiu em investir um pouco
mais em renda variavel, definindo a aplicagdo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) no fundo SANTANDER TOP FIC e R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) no
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fundo A¢des Meta, ambos ja fazem parte da carteira do Instituto. Nada mais havendo
a tratar, foi lavrada por mim, Roseane Martins Madureira Ferreira, a presente ata,
assinada por todos os presentes acima nominados e referenciados.

/
1,3 Wllo da Silva
\

adureira Ferreira
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ATA DA 15* REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO AMERIPREV
REALIZADA NO DIA 27/06/2018

Aos vinte e sete dias do més de junho do ano de dois mil e dezoito, na sede do AMERIPREV,
localizado na Rua Gongalves Dias, 239, Vila Pavan, Americana, Sdo Paulo, as nove horas,
reuniram-se para a 15* Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Americana - AMERIPREV os seguintes membros: Sr.
Joaquim Pedro Mello da Silva, Superintendente do Instituto e Presidente do Comité, o
Diretor Financeiro, Sr. Antonio Sebastidio Moro e os membros servidores efetivos, Sr.
Anderson Natel Ferreira, Sra. Angélica Silva Gasque Dizaro e Sra. Roseane Martins
Madureira Ferreira. Também estiveram presentes os servidores do Ameriprev Sr. Jodo Bosco
Ramalho e Sra. Vivian Cristina Lafolga Ruiz. Dando inicio a reunido, o Sr. Joaquim
comentou sobre o mau desempenho dos investimentos no més de maio, que registrou um
desagio de R$ 1.545.073.91 (um milhdo, quinhentos ¢ quarenta e cinco mil, setenta e trés
reais e noventa e um centavos), ¢ que provavelmente o més de junho também fechara
negativo, porém com desdgio menor. Com isso, quase que toda a rentabilidade acumulada
no ano de 2018 ficara comprometida. Porém, esse declinio ndo € exclusivo do Ameriprev,
pois se comparado com outros RPPS no més de maio o Ameriprev alcangou uma boa posi¢ao
no ranking dos investimentos, conforme consta na plataforma da Crédito ¢ Mercado. Em
janeiro ocupava a posi¢do 166 num total de 490 RPPS, em fevereiro 176 de 481, em margo
353 de 471, em abril 365 de 460, ja em maio apresentou uma melhora consideravel no
ranking, ficou na posi¢io 49 de 365. Com base nisso, pode-se considerar que 0s
investimentos estdo bem distribuidos ¢ bem alocados, porque mesmo apresentando desagio,
houve outros RPPS que sofreram mais perdas. Ainda na plataforma da Crédito e Mercado
foi verificado que com as alteragdes realizadas na carteira do Ameriprev no corrente més,
mesmo apresentando retorno negativo, havera uma melhora na rentabilidade se comparado
com as alocagdes do més anterior. Das alocagdes definidas na reunido anterior, ndo foi
possivel realizar o regate no fundo BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, pois no fechamento do més de maio o fundo ndo ficou com saldo
suficiente para o resgate. A aplicagdio definida para o fundo SANTANDER FIC DE FI
SELECAO TOP ACOES também nio foi realizada. pois o referido fundo estava fechado
para novas aplica¢des. Diante dessas impossibilidades, foi necessario reavaliar as alocagdes,
¢ uma vez que os resgates definidos ja haviam sido realizados, houve consenso entre o
Diretor Financeiro ¢ o Superintende em ratear os valores nos fundos de segmento IDKA,
que ja receberiam aplicagdes. Sendo assim, nos fundos CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A
TP RF LP e BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 FI foram aplicados o valor de R$
3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil reais) em cada um. As demais decisdes foram
realizadas com éxito. Considerando que as mudangas realizadas em junho afetaram
positivamente o resultado dos investimentos, o Comité de Investimentos decidiu por
unanimidade em n#o realizar por ora nenhuma alteragdo na carteira até uma consideravel
estabilidade da economia. O Sr. Joaquim comentou sobre a visita que o Instituto recebeu do
Sr. Marcos Almeida, representante da LDB Empresas, que presta servigos de consultoria
financeira, capacitagdes e também na édrea atuarial. Na ocasido o Sr. Marcos citou a Portaria
MF n® 577/2017 que alterou a forma de aplicago em titulos do Tesouro Nacional. A referida
portaria determina alguns critérios para aquisi¢do dos titulos, tais como: I - seja observada
a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS; II
- sejam classificados separadamente dos ativos para negociagao, ou seja, daqueles adquiridos
com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da
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aquisigao; I1I - seja comprovada a intengdo ¢ capacidade financeira do RPPS de manté-los
em carteira até o vencimento; e IV - sejam atendidas as normas de atuéria e de contabilidade
aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgagdo das
informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e
procedimentos, na hipétese de alteragdo da forma de precificagdo dos titulos de emissao do
Tesouro Nacional. O Sr. Marcos informou que a LDB Empresas realiza um estudo
denominada ALM — Asset Liability Management, onde se verifica os vencimentos dos
titulos puablicos que devem ser adquiridos pelo instituto a fim de ndo comprometer as
despesas futuras, atendendo, portanto, as diretrizes da portaria do Ministério da Fazenda. O
Comité de Investimentos achou interessante ¢ cabivel a realizagfio desse tipo de estudo a fim
de embasar as decisdes. Caso seja definido a aplicagdo direta em Titulos do Tesouro
Nacional, sera necessario a alteracio da Politica de Investimentos, pois atualmente o limite
para esse tipo de aplicagdo ¢ 0 (zero). Ficou definido que 0 Ameriprev, na pessoa do Senhor
Superintendente, reunird com o Conselho de Administra¢do a fim de apresentar o referido
estudo, para posterior aprovagao da contratagdo, se for o caso. Nada mais havendo a tratar,
foi lavrada por mim, Roseane Martins Madureira Ferreira, a presente ata, assinada por todos
0s presentes acima nominados e referenciados.
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