COMITE DE
INVESTIMENTOS Almeril

ATA DA 29° REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO AMERIPREV
REALIZADA NO DIA 06/09/2019

Aos seis dias do més de setembro do ano de dois mil ¢ dezenove, na sede do AMERIPREY,
localizada na Rua Gongalves Dias, 239, Vila Pavan, Americana, 530 Paulo, is nove horas,
reuniram-se para a 29" Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Americana — AMERIPREV os seguintes membros: o
Sr. Anténio Sebastiio Moro, Diretor Financeiro ¢ Vice Presidente do Comité de
Investimentos, os membros servidores efetivos Sr. Anderson Natel Ferreira ¢ a Sra. Roseane
Martins Madureira Ferreira. A Superintendente Sra. Sara Cristiane Pinto e a Sra. Angélica
Silva Gasque Dizaro justificaram a auséneia. A Sra. Roseane iniciou a reunido citando o
fechamento do més de julho, cujo rendimento foi de R¥ T88.940,32 (setecentos ¢ oitenta ¢
oito mil, novecentos e quarenia reais ¢ trinta ¢ dois centavos), e agosto registrou o
rendimento de RS 109.538,15 (cento e nove mil, quinhentos e trinta ¢ oito reais e quinze
centavos). O retorno do periodo de janeiro a agosto fechou em 8,98%, sendo que a Meta fol
de 6.60%. O més de agosto encerrou com um saldo nos investimentos de RS 87.678.600.43
(oitenta ¢ sete milhdes, seiscentos e setenta ¢ oito mil, seiscentos reais ¢ quarenta ¢ cineo
centavos). Foi passado ao conhecimento dos membros do Comité os e-mails encaminhados
pela BRB DTVM sobre as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas dos fundos da
Infinity, realizada no dia vinte ¢ nove do més de agosto. No referido documento consta que
foi aprovada a transferéncia da administragio dos fundos para a Daycoval Asset
Management Administraglo de Recursos Lida, ¢ a Custddia para o Banco Dayeoval S/A,
Também foi aprovada a nova versio dos Regulamentos dos fundos. Ainda de acordo com
05 e-mails a abertura dos fundos para movimentagio esti prevista para o dia dois de outubro
do comente ano. Apds tomar ciéncia da documentagdo, os membros do Comité
permaneceram com a decisdo de efetuar o resgate total dos investimentos nos referidos
fundos assim que houver a reabertura dos mesmos. Em seguida o Sr. Anderson comentou
sobre a consulta realizada via e-mail & Graphen Investimentos, atual gestora dos fundos
LME. referente a um item constante no Relatério de Gestdo de julho de 2019 do fundo LME
IPCA FIDC. O questionamento foi referente ao acordo firmado entre a gestora ¢ a empresa
Milano, no qual foi questionada 4 “Graphen™ se estivamos entendendo correlamente o que
previa a proposta de acordo para pagamento da divida com o LME IFCA FIDC. Basicamente
a divida referia ao fato de as parcelas englobarem somente 20% da divida e se, ao final do
prazo para pagamento, o restante da divida nio pudesse ser convertido em agdes ou cedido,
o que aconteceria com os créditos do Fundo LME IPCA FIDC. Em resposta, a “Graphen”
nos forneceu as informagdes via e-mail que transerevemos: “(..) em relaglo a parte em
dinheiro, ficou estipulado o pagamento de 20% do valor total da divida em dinheiro num
prazo total de 72 meses (caréncia de 24 meses da homologagio do Plane da RJ + dois baldes
+ pagamento em 48 parcelas mensais). O primeiro vencimento da primeira parcela € para o
25° més apos a homologagiio do plano. Contudo, para ndo haver quebra da previsio legal,
dentro do periodo de caréneia (24 meses) a Milano realizard um pagamento de dois baldes,
o primeiro no 12° més no valor de RS 50.000,00, o segundo e mas relevante no 18° més no
valor de RS 500.000.00, Lembrando que os valores das parcelas serdo divididos
proporcionalmente conforme a participagio de cada FUNDO como credor da divida (LME
REC FIDC=12,95%) ¢ que todos os prazos sdo contados da homologagdo do plano de
Recuperagio Judicial. As demais parcelas (48 fixas ¢ sucessivas) s destinam ao pagamento
Jdo remancscente destes 20% do valor da divida. O residual da divida, correspondente a 8%
podera ser convertido em agdes ordindrias da Milano pelo FUNDO no prazo de até 72 meses
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apis a homologagdo do plano. A conversio nio ¢ obrigatdria, ¢ uma opgio a ser avaliada no
future, sendo que pode ser interessante diante de um cendrio em que a empresa s¢ recupere
de fato, gerando lucros, sendo possivel, inclusive a cessio deste direito de conversio. Num
cendrio em que a empresa ndo apresente recuperagio, estaremos diante de uma provavel
faléncia e ai restard apenas a perspectiva de recuperagio pelo rito legal. (...)" A “Graphen”
teceu ainda consideragtes acerca do cendirio desfavordvel quanto as garantias detidas pelo
Fundo e a expectativa de faléncia da empresa devedora. “(...) Diante do historico das
operaches, a fragil estrutura das garantias, a situaglio econdmico-financeira das empresas, o
progndstico negativo da execugdo ¢ 0 momento derradeiro do processo de Recuperagio
Judicial, em que a Gnica outra opgdo seria a Faléncia (e que a opglo teria que ser feita naquela
oportunidade: 2° AGC da RJ), compreendemos que esta negociagdo, dentro dos termos da
Recuperacdo Judicial, nos trouxe o melhor cendrio possivel. Nos guiamos em parecer
apresentado pelos advogados do FUNDO sobre estas agbes (execugdo ¢ RJ), 0 que nos trouxe
seguranga do cendrio apresentado permitindo a tomada da decisfo. Destacamos que s6
obtivemos estas condicdes através da forte pressiio que exercemos na negociagiio, sendo que
as condigdes para o FUNDO sd0 muito mais vantajosas que a dos demais credores. Sendo
assim, estamos agora no aguardo da homologagiio do plano votado em assembleia para que
possamos, a partir dai, fazer o acompanhamento de perto da execugio de tal plano. (...)"
Passando ao altimo item da pauta, a Sra. Roseane comentou sobre a visita do Sr. Rodrigo
Guidon Rocha representante da BTG Pactual, o mesmo compareceu no Instituto na segunda
guinzena do més de agosto. Foi passado ao conhecimento dos membros do Comité o material
institucional apresentado pelo mesmo, ¢ ficou deliberado pelo credenciamento da
Instituigio. Em relagiio a composi¢iio atual da carteira nada foi alterado, uma vez que a
reuniio foi realizada com quirem minimo. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi
encerrada fs dez horas. A presente ata foi lavrada por mim, Roseane Martins Madureira
Ferreira, e assinada por todos os presentes acima nominados e referenciados.
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D Felacdes com Investidores - Graphen investimentos
«rildgrapheninvestimentos com.br

Enviado em: terca-feira, 3 de setembrao de 2019 15:34

Para: Raseane Ferreira

Ce: Gestdo - Graphen Investimentos

Assunto: RES: LME REC FIDC | Relatério de Gest3o - JULHO/2019

Frezada Roseane, boa tarde.

Primeiramente para responder s perguntas achamos importante ressaltar, para que vocés tenham conhecimento e
estejam alinhados, qual era o cendrio em que se encontrava esse ativo do fundo e as perspectivas que se
aj:llE'EEl'lliFillTl-J a saber:

Quando da realizacio da 22 AGC (e derradeira) da RJ da Milano, antes de qualquer deliberaclo j4 houve um pedido
de suspensio pelos advogados do Grupo Milano por 45 dias, com a justificativa de que precisariam deste tempo
para apresentar uma nova e efetiva proposta de pagamento aos credores.

Considerando que naguele momento ndo tinhamos uma boa posiglio na lista de pagamentos que se apresentava,
aprovamos o pedido de suspensdo, seguidos dos demais credores presentes da AGL,

Disso se sucederam diversas reunifies entre os dias 06 de junho e 23 de julho com os advogados da Milano e com os
consultores financeiros da empresa.

Tomamos uma postura mais ativa nas negociagbes, dado que até o momento as perspectivas eram terriveis para o
FUNDQO. Todas muito toscas, invidveis, diga-se de passagem.

Fomios taxativos, ndo abririamos mio de receber parte do pagamento em dinheiro.

Assim, como argumento firme de convencimento deixamos claro que a alternativa ao que propunhamos seria o
pedido de faléncia da empresa. Disso resultou 3 proposta que se apresenta, parte do pagamento em dinheiro e a
parte restante via opgdo ao FUNDO para converter seu crédito em agdes, podendo, inclusive ceder esta oprao a
outro interessado.

Respondendo diretamente &s vossas perguntas, em relacdo a parte em dinheiro, ficou estipulado o pagamento de
20% do valor total da divida em dinheiro num prazo total de 72 meses (caréncia de 24 meses da homologacdo do
Plano da R) + dois baldes « pagamento em 48 parcelas mensais).

0 primeiro vencimento da primeira parcela é para o 25% més apds a homologagao do plano.

Contudo, para nio haver quebra da previsio legal, dentro do periodo de caréncia (24 meses) a Milano realizard um
pagamento de dois balBes, o primeiro no 122 més no valor de RS 50.000,00, o segundo e mais relevante no 189 més
no valor de AS S00.000,00,

Lembrando que os valores das parcelas serdo divididos proporcionalmente conforme a participagio de cada FUNDD
como credor da divida (LME REC FIDC=12,95%) e que todos os prazos sdo contados da homologagio do plano de RJ.
As demais parcelas (48 fixas e sucessivas) se destinam ao pagamento do remanescente destes 20% do valor da
divida.

0 residual da divida, correspondente a B0% podera ser convertido em agdes ordindrias da Milano pelo FUNDO no
prazo de até 72 meses apos a homologagdo do plana.

A convers3o ndo é obrigatoria, @ uma opgdo a ser avaliada no futuro, sendo que pode ser interessante diante de um
cendrio em que a empresa se recupere de fato, gerando lucros, sendo possivel, inclusive a cessio deste direito de
conversdo. Num cendrio em a nte recu a0, estaremos dia

ML dl e apenas a perspectiva de recuperacac

Diante do histdrico das operagdes, a fragil estrutura das garantias, a situagdo econdmico-financeira das empresas, o
progndstico negativo da execugdo & o momento derradeiro do processo de Recuperagio Judicial, em que a Gnica
outra opclo seria a Faléncia (e que a opglo teria que ser feita naquela oportunidade: 22 AGC da R1),
compreendemos que esta negociagdo, dentro dos termos da Recuperaglo Judicial, nos trouxe o melhor cendrio
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possivel. Nos guiamos em parecer apresentado pelos advogados do FUNDO sobre estas agBes (execugdo e RJ), o que
nos trouxe seguranga do cendrio apresentado permitindo a tomada da decisao.

Destacamos que 56 obtivemos estas condicBes através da forte pressdo gue exercemos na negociacao, sendo que as
condiges para o FUNDO sio muito mais vantajosas que a dos demals credores.

sendo assim, estamos agora no aguardo da homologagdo do plano votado em assembleia para que possamos, 3
partir dai, fazer o acompanhamento de perto da execugdo de tal plano.

Sendo o que nos cabia, informamos que permanecemos a disposicao para sanar quaisquer duvidas.
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De: Roseane Ferreira <afinanceiro@ameriprev.com.br>

Enviada em: quarta-feira, 28 de agosto de 2019 13:57

Para: RelacBes com Investidores - Graphen Investimentos <ri@grapheninvestimentos.com.br>
Assunto: ENC: LME REC FIDC | Relatdrio de Gestdo - JULHO/2019

Boa tarcle,

Par gentileza, nos esclarecer essa questdo, conforme e-mall abaixo, em relagdo ao Relatorio de Gestdo.
Grata,

Roseane M. M. Ferreira
Assessiora Expecial

Aumeriltey, HoM

Rua Gongalves Dias, 239, Vila Pavan
CEP: 13.455-140, Americana = 5F
Fone: (19) 34056951

De: Anderson - Unidade de Auditoria Fiscal. [mailto:anderson ual@americana, sp.gov.br]
Enwviada em: terga-feira, 27 de agosto de 2019 14:56

Para: "Roseane Ferreira’ <afinanceirg@ameriprey.com,bre

Assunto: RES: LME REC FIDC | Relatdrio de Gestdo - JULHO/2019

Ma pagina 11 diz que a empresa possui uma divida com o Fundo de, aproximadamente, RS 25 milhdes que
correspondem a 02 [duas) Motas Promissorias.

Mas paginas 9 e 10 diz que o novo Plano de Recuperagdo acordado pela gestora e pela Milano previu o pagamento
em parcelas.

Me parece que o acordo ficou assim:

I - No prazo de caréncia de 2 anos: a) a empresa pagard no primeiro ang RS 50.000,00 {cinquenta mil reais); e b) zgis
meses depois pagard mais RS 500.000,00 {quinhentos mil reais).

Il - Vencidos dois anos, comecard a pagar parcelas mensais fixas e sucessivas (48 parcelas);




Il = 56 apds seis anos & que o fundo poderd converter B0% do restante em aclies ordindrias {ou ceder).

Minha davida é se as parcelas englobam somente 20% da divida ou se eu entendi errado. E se o restante da divida
ndo puder ser convertido em agbes ou cedido, o que sucedera?

Anderson

Enviada em: quinta-feira, 15 de agosto de 2019 15:23
Assunto: LME REC FIDC | Relatdrio de Gestdo - JULHO/2019

Prezados cotistas, boa tarde.
Segue anexo relatério de gestdo do fundo LME REC FIDC referente ao més de Julho/2019.
Permanecemos a disposiciol

Atenciosamente,

id
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